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Im Rahmen dieser Hausarbeit wird eine Darstellung und Analyse des Rating aus

Anleger- und Emittentensicht durchgefihrt. Fir diese beiden Kapitalmarktteilnehmer

nimmt das Rating ein zentrale Position in der Bewertung von Emittenten

und deren Emissionen in Bezug auf ihre Bonitét ein. Wahrend der Anleger as

Kapitalgeber Giber das Ratingurteil die verschiedenen Wertpapiere hinsichtlich der

Rendite und dem Risiko vergleichen kann, versucht der Emittent al's Kapitalgeber

seine Anleihen am Markt mit einem guten Rating zu platzieren. Diese Hausarbeit

beschéftigt sich ausschliefdlich mit dem Rating von Industrieanleihen, welches

auch als externes Rating in der Literatur beschrieben wird. Bankenratings und das

Rating von Vorzugsaktien werden aufgrund des begrenztem Umfangs der Hausarbeit

nicht berlicksichtigt.

Hinsichtlich der Entwicklung stellt das Rating in Nordamerika schon seit Jahrzehnten

einen Funktionsparameter der Kapitalmarkte dar, der unverzichtbar geworden

ist. Auch in Asien, vor allem in Japan konnten, sich Ratingagenturen

durch offizielle Anerkennung und gesetzliche Vorschriften in den achtziger Jahren

im etablieren. Die Entwicklung in Europa hingegen ist unterschiedlich weit

fortgeschritten. In Frankreich sind Ratings bereits gesetzlich vorgeschrieben. In

Deutschland hingegen hat das Rating erst in den letzten Jahren an vergleichbarer

Bedeutung gewonnen.1 Durch die Abschaffung der staatlichen Emissionsgenehmigung

flr Anleihen (88 795, 808a BGB) seit 1991 zeigt sich auch hier ein deutlicher

Wandd fir den deutschen Anleihenmarkt und dem Bedarf nach Ratings.2

Im Zuge der Europdischen Wahrungsunion treten die an Wechselkursrisiken orientierten
Anlagestrategien in den Hintergrund, wahrend gezielt Bonitatsaspekte in

das Anlagekal kil einbezogen werden.3

Punkt 2 dieser Arbeit grenzt den Begriff Rating ab und stellt die wichtigsten Unterscheidungsmerkmale
dar. Es wird eine Differenzierung nach Besicherung (Emissions-

und Emittentenrating), Fristigkeit (kurz- und langfristig) und weiterer

spezieller Charakteristika durchgefiihrt. Anschlief3end werden die Beurteilungskriterien erléutert und das
Rating im Prozessablauf erdrtert. Punkt 3 und 4 stellen die grundlegenden Funktionen des Rating fir den
Emittenten

bzw. den Anleger vor. Schliefdich werden die aus Punkt 3 und 4 gewonnen

Erkenntnisse in Punkt 5 zusammengefal3t und es wird ein Zukunftsausblick zum

Thema Rating vorgenommen.

1Vgl.Everling,0.(1991),S.382.

2Vgl.Steiner,M.(1992),S.509.

3Vgl.Everling,0.(1999),S.249.
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From reader reviews:
Keith Devine:

What do you think of book? It isjust for students since they are still students or it for al peoplein the world,
what best subject for that? Simply you can be answered for that issue above. Every person has different
personality and hobby per other. Don't to be forced someone or something that they don't desire do that. Y ou
must know how great in addition to important the book Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und
Emittentensicht (German Edition). All type of book can you see on many solutions. Y ou can look for the
internet options or other social media.

Buddy Stewart:

The e-book with title Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German Edition)
has alot of information that you can discover it. You can get alot of help after read this book. This specific
book exist new know-how the information that exist in this publication represented the condition of the
world right now. That isimportant to yo7u to learn how the improvement of the world. This specific book
will bring you inside new era of the globalization. Y ou can read the e-book with your smart phone, so you
can read that anywhere you want.

Bruce Jackson:

People livein this new day time of lifestyle always try and and must have the extratime or they will get
large amount of stress from both everyday life and work. So , once we ask do people have extratime, we will
say absolutely without a doubt. People is human not really arobot. Then we consult again, what kind of
activity have you got when the spare time coming to you actually of course your answer may unlimited right.
Then do you try this one, reading textbooks. It can be your aternative in spending your spare time, often the
book you have read is actually Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German
Edition).

Emmett Willett:

Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German Edition) can be one of your
beginner books that are good idea. Many of us recommend that straight away because this book has good
vocabulary that will increase your knowledge in vocab, easy to understand, bit entertaining but nonetheless
delivering the information. The copy writer giving his/her effort to set every word into satisfaction
arrangement in writing Rating - Darstellung und Analyse aus Anleger- und Emittentensicht (German
Edition) but doesn't forget the main stage, giving the reader the hottest and based confirm resource facts that
maybe you can be among it. This great information could drawn you into completely new stage of crucial
contemplating.
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